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RESUMEN

El presente trabajo trata explicar algunas de dasas por las que la cultura del ahorro en
México se encuentran descuidadas, asi como lag@ogiscias que esto ocasiona; y a su vez
propone a los Fondos de inversion como el mecanism@e adecuado para los micro,
pequefios y medianos empresarios, después de hedlezado un analisis de los tipos y

caracteristicas que presentan dichos instrumentos.

ABSTRACT

This paper tries to explain some of the reasonslof the saving’s culture in Mexico is
neglected and the consequences that this origit@atas economy, and in turn intends to state
investment as the most suitable mechanism for memwall and medium-sized businesses,

after completing an analysis of the types and ahtaristics with several instruments.
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Actualmente la cultura del ahorro en México se entia muy descuidada, ya que para la
mayoria de los mexicanos el ahorrar no es unaigaidio simplemente no es una posibilidad,

esto debido a los bajos salarios o ingresos querstben; ademas de que no existe un buen
incentivo para que las personas se motiven a lbacgl que los intereses que ofrecen las

instituciones financieras son muy bajos.

Segun un estudio realizado por CONSULTA MITOFSKY & afio 2004, se obtuvo como

resultado que las familias con mayores ingresostydes tienen mas costumbre o quiza
posibilidad de guardar alguna cantidad de dinerosoed, mientras que los hogares con
personas mayores de 50 afios y con bajo grado ddigsste ingresos son los que menos
costumbre tienen al ahorro en casa. Ademas secdegia los hombres y los jovenes declaran

tener mas propension a ahorrar que las mujeres Joglwadultos mayores de edad.

De manera clara (aunque sélo el 52%), las persomasnayores recursos econémicos son
qguienes en mayor medida declaran contar con unatacae ahorros en el banco, sobresale
gue los hombres (23%) y los jovenes (20%) son maenée por arriba de las mujeres (13%) y
adultos mayores (14%) quienes mas comunmente cueota este servicio. (Ver tabla en
anexos 1.1)

Al hacer un resumen de los resultados obtenidadictra encuesta se observé que cuatro de
cada diez mexicanos habitan en viviendas dondeassmbra ahorrar alguna cantidad del

gasto mensual; mientras que en uno de cada tresdsoge acostumbra participar en alguna
“tandd, casi el 20 porciento de las familias mexicanasd al menos una cuenta bancaria (en
muchos casos obligada por los sistemas de pagérdma adoptados por el sector patronal)

siendo éste el servicio bancario mas utilizado actente en Méxicoy que sélo el 3 por

ciento acostumbra comprar algun tipo de divisa cddglares o centenarios.

Por lo anterior mencionado se puede afirmar qumiltara del ahorro no esta bien arraigada

dentro de las costumbres de los mexicanos, ya guejpmplo, se menciona que solo el 20

! Encuesta: percepcion de lssrvicios bancarios / Febrero, 2004



porciento aproximadamente de las familias cuentawta cuenta bancaria pero que en la
mayoria de los casos la tienen por ser un requisita realizar pagos de nédmina o por ser

requisitos fiscales para los pequefos y median@sesarios.

Se puede definir que el publico al que estd enfmcaldpresente trabajo son los micro,
pequefios y medianos empresarios, entendiéndoseesios) todas aquellas personas que son
propietarios de alguna MiPyMe; entiéndase por MiBghMa las unidades de explotacion
econOmica, realizada por persona natural o juridjc&@ implica actividades empresariales,
agropecuarias, industriales, comerciales o de @esyitanto en el sector rural como urbano.
(Ver Anexo 1.2).

Actualmente las instituciones bancarias han deadoi@l promover el ahorro de sus clientes
dentro de ésta categoria, ya que se preocupan endsipdar o incluso se puede decir, que

vender algun tipo de financiamiento o crédito egahuwe tratar de inculcar el ahorro.

Tal vez esto ocasionado en parte como consecugelcianomeno de la globalizacion, ya que
éste llego hasta el sistema bancario mexicano yopouwal la mayoria de los bancos dejaron
de ser bancos mexicanos que se preocupen por gaherao dentro de México, para pasar a
ser bancos extranjeros que su principal finalidadaeobtencion de mayores ganancias para

obtener mas rentabilidad.

Este descuido por parte de las instituciones fieaag de México, ocasiona que las personas
no cuenten con la informacion necesaria y la mifatta de informacion genera desconfianza
o incertidumbre en ellas, por lo cual prefierengasar su dinero teniéndolo guardado en sus
hogares sin obtener ningun tipo de rendimientoppaindolo a un robo o a gastarlo en cosas
gue no generaran mayores utilidades; la difereteiasto seria que las personas supieran que
cuentan con la posibilidad de mecanismos segunas lgcer que su dinero esté obteniendo

mayores rendimientos dentro de una inversion.

Ademas de ver ésta situacion como una pérdida deumpdad para invertir, por falta de

informacién de los empresarios dentro de ésta cdtggtambién se puede decir que las



entidades financieras estan desperdiciando untefsegmentacion del mercado, ya que segun
datos estadisticos del censo economico del 2004éaicto existen alrededor de tres millones
cuatrocientas mil MiPyMes las cuales representa@7&b de las empresas en el pais. (Ver
Anexo 1.3).

Generalmente los directivos de las institucionearfcieras dan instrucciones a sus empleados
gue enfoquen como su principal objetivo el adquralientes que tengan grandes cantidades
de capital, ya que el conseguir que éste tipoidatels abran cuentas en un determinado banco
les permite cumplir con las metas que se les impgnpor lo tanto les genera una mayor
rentabilidad, pero olvidan que la mayoria de lal@cidon se encuentra dentro de la categoria
gue ellos no toman en cuenta para promover y hrilodabeneficios que genera el ahorro por

medio de una inversion.

Derivado de los problemas a los que se tienen girergar los micros, pequefios y medianos
empresarios, se propone como el mejor mecanismovaesion a los conocidos fondos o
sociedades de inversion, que segun la Bolsa MexidanValores (BMV 2008), los definen
como la forma mas accesible para que los pequefiogedianos inversionistas puedan

beneficiarse del ahorro en instrumentos bursatiles.

El funcionamiento de éstos consta en que el inmeita compra acciones de estas sociedades
cuyo rendimiento esta determinado por la difereantae el precio de compra y el de venta de
sus acciones. Los recursos aportados por los iongstas son aplicados por los fondos a la
compra de una canasta de instrumentos del mer@adalares, procurando la diversificacion
de riesgos. Ahora se puede tener como definicié té@nica lo que sefiala Marshall (2001),
gue los define como “un contenedor legal que senusafrecuentemente para transformar los

cash flows asociados con valores”.

El hecho de que las sociedades de inversion ségrupo de personas”, ayuda a disminuir el
monto minimo necesario para invertir y permite gpagban mayor rentabilidad por la suma de
sus capitales que lo que ganarian de manera indiviGGeneralmente se puede entrar desde

$10,000 pesos, y en algunos bancos desde $1,000080fondos de inversion son una



alternativa para todos por la accesibilidad quadam a las personas para poder comprar

titulos e invertir en ellos.

En México, segun la Bolsa Mexicana de Valores (BIZ808), de acuerdo a la Ley de

Sociedades de Inversion los clasifica en cuatastge sociedades o fondos de inversion:

I. Sociedades de inversion en instrumentos de deudatgRfija): Representan un

instrumento de inversion a bajo riesgo, con atrastirendimientos y con liquidez,
captan recursos adicionales para financiar instntwsedel mercado de dinero y de
capitales, por su naturaleza las emisiones ad@sisdn tomadas hasta el vencimiento,
con las alzas de tasas de interés, al ajustarggdo®s de mercado de los instrumentos
de inversion, el precio de la sociedad puede disimiajustando al alza sus nuevos
rendimientos reinversion automatica y valuacionstante de sus activos.

Il. Sociedades de inversién de renta varialfleeron las primeras en aparecer en el pais y

Sus activos se invierten en valores de renta Marialinstrumentos de deuda. Pueden
invertir personas fisicas y personas morales. #grgionista obtiene una ganancia de
capital que consiste en la diferencia entre eliprée venta y el precio de compra. Esta
ganancia es exenta de impuestos para las persisices fy es acumulable para las

personas morales.
lll. Sociedades de inversién de capitalésss Sociedades de Inversion de Capitales

(SINCAS) invierten sus recursos de manera temperalempresas que por sus

caracteristicas particulares presentan viabilidaantiera e importante capacidad de

desarrollo productivo que derivan en un retornaesebcapital invertido de la SINCA.
IV. Sociedades de inversion de objeto limita@peran exclusivamente con activos objeto

de inversion que definan en sus estatutos y pruspete informacion al puablico

inversionista.

Claro esta que antes de decidir en qué tipo deofeadra a invertir, es necesario evaluar cual
es el perfil del interesado asi como cuales soregpsctativas hacia la inversion que va a
realizar; para esto CNNEXPANSION para su publicadi®l 2007 propone 6 reglas para

invertir que se mencionan a continuacion.



Primeramente determinar el nivel de riesgo, estoase mediante la evaluacién del perfil de
riesgo personal del inversionista, es decir, cuéntera perder para lograr una mayor
rentabilidad, esto depende de la edad, la situa@onomica y el objetivo de la inversion; el
siguiente paso es el tener bien claro que el buséarrendimiento por ley atrae mas riesgo,
por tanto si el inversionista aspira a fondos cayaeres rendimientos necesariamente implica
un mayor riesgo de perder la inversion. Por el remict un menor rendimiento conlleva a un

menor riesgo.

El tercer paso propone la diversificacion en laemion, es decir, realizar la inversion en
varios fondos ya que se puede apostar a un salim felhmonto total, pero es mas riesgoso, o
mas normal es que se invierta en un portafolioadlms fondos que mezclen renta fija (deuda)
y renta variable (acciones); el siguiente paso lepeeder el miedo a la inversion en
instrumentos de renta variable ya que algunos dpega y distribuidores sélo ofrecen fondos
de renta fija, que es mas segura pero como se om&nanteriormente el inversionista podria
perder puntos de rentabilidad por no apostarle eemga variable. El quinto paso es la
comparacion de su inversion contra algun refersitélar y la inflacion, por ejemplo un
fondo de renta fija de corto plazo para que seaeamgante invertir en él, deberia tener un
rendimiento superior a la inflacion y a la tasaeSet 28 dias ya que de lo contrario resultaria
mas rentable para el inversionista tener su diearana cuenta bancaria ordinaria en la cual
obtendria intereses seguros a la tasa Cetes duayad¢enido durante el mes y sin tener alguin
riesgo; por ultimo y de mucha importancia es avengas comisiones que se tendran que
pagar por la inversion que se maneje, ya que lwdimeentos no se repiten necesariamente vy,
por ende, si hay dos fondos con el mismo rendimiagto, el que cobra mas comision podria

dar menos rentabilidad en el futuro.

Segun la Bolsa Mexicana de Valores (BMV, 2008)mportancia de los fondos de inversion
o también conocidos como sociedades de inversamlica en que éstos cumplen varias

funciones importantes para el conjunto de la atddiecondmica del pais, entre las que se



pueden destacar: el fomento en el ahorro interaajue ofrecen mas opciones de inversion
atractivas para los ahorradores nacionales, cog&ib a captar ahorro externo como
complemento del interno al permitir la compra dei@wes de sociedades de inversién a
inversionistas extranjeros, ademas permite paaticn el financiamiento de la planta
productiva al canalizar recursos de los inverstasis la compra de acciones Yy titulos de
deuda emitidos por las empresas y el gobierno, looque se financian proyectos de
modernizacion y ampliacion lo cual obviamente p&mna mejora en la infraestructura del
pais asi como en la tecnologia que se les puedeeofa las personas que viven en México,
otro hecho que demuestra la importancia de losd®rtk inversidbn es que fortalecen el
mercado de valores al facilitar la presencia denagor nimero de participantes, ya que son
instrumentos mas accesibles de adecuarse a lasidemi®s del inversionista; ademas
propician la democratizacion del capital al diviecar su propiedad accionaria entre varios
inversionistas, por lo tanto se puede apreciarlgsidondos de inversion ademas de ser una

ventaja para los rendimientos de inversionistasbit@n generan una mejora en el pais.

Pero también cabe mencionar que los fondos desidveson importantes ya que permiten el
facil acceso a una inversion, para aquellas pessqna no cuentan con un gran sobrante de
capital de manera que permite generar un estinarn® Ips agentes econdmicos mas pequefnos
de poder incrementar sus ganancias a través dézearel ahorro con el que cuentan, o las
ganancias obtenidas por su negocio hacia unasidveque les permita obtener mejores
rendimientos ademas de ir familiarizandose con disrentes opciones y productos de

inversion con los que cuenta el sistema financiero.

Los principales beneficios que ofrecen los fordiaversion se pueden resumir basicamente
en tres, de los cuales el primero es que al utiggos instrumentos se tiene la opcion de
diversificar la inversion, lo cual permite al ing&@mista disminuir el riesgo en la operacion
gue realiza; el segundo es que al manejar unasidveen fondos de inversion se tiene un bajo
costo por economias de escala, ya que como seRadalyck y Rubinfeld (2005), estas
permiten que la produccion pueda duplicarse porosielel doble de su costo, aplicandolo a

los fondos de inversion podemos notar que porrgatde una sociedad los volimenes que se



van a invertir son mayores lo que a su vez perqutelos costos sean menores y por Ultimo
otro beneficio es la administracion profesionallake inversiones, ya que como lo sefala la
Asociacion Mexicana de Intermediarios BursatilesM(B, 2008), todo operador de

instrumentos financieros debe de ser un expertolaemateria, para garantizar a los

inversionistas el adecuado manejo de su capital.

No obstante, es importante mencionar que ningimddode inversion le asegura al
inversionista un rendimiento definido, pues estagedde de las condiciones del mercado y por
lo tanto toda inversion esta sujeta a fluctuacioges pudiera maximizar o minimizar el
patrimonio invertido. Asi, antes de invertir es ortante conocer el desempefio histérico del

fondo y los posibles riesgos que involucra la isider.

Ya una vez teniendo claro qué son, como funcionatgynos consejos antes de elegir un
fondo de inversion es importante recordar que #at®|jo busca enfocar la inversion para
generar el fomento de la cultura del ahorro; panart una idea mas clara se hace mencion del
concepto de ahorro que Samuelson, Nordhaus, Sald&adriguez (2005) lo define como “la
parte del ingreso que no se consume; en otrasrpalibdiferencia entre el ingreso disponible

y el consumo”.

Existen diferentes tipos de ahorro, pero en elgmtestrabajo se enfoca al ahorro privado que
esla diferencia entre los ingresos y el consumo dautadades familiares y de las empresas,
por tratar de buscar fomentar la cultura del ah@molos micro, pequefios y medianos

empresarios.

Ahora es interesante ver el paradigma que se gealeescuchar las palabras “ahorro e
inversion”, ya que por lo general se piensa endesicompletamente opuestos, por creer que
al invertir necesariamente es deshacerse de caaital obtener algun bien, mientras que el
ahorro como se menciond anteriormente busca savdgu el capital sobrante de las

actividades cotidianas de la empresa.



Pero en éste caso se puede enfocar a la inveimido gna herramienta que dirige y promueve
al ahorro mediante la motivacion en el publico msienista para dejar de guardar su dinero en
casa y empezar a dar movimiento a su dinero siesidad de invertir en un bien mueble para

gue éste genere una utilidad a futuro.

Por tanto las entidades financieras pudieran erdecan brindar la informacion necesaria
para que estos empresarios depositen sus recursol @lena confianza de que existen
instrumentos que son adecuados para su perfilomsd gara sus necesidades, ya que son
personas que por lo general no cuentan con un emtedle capital y que en ocasiones
necesitan tener disponibilidad inmediata de susrses por lo tanto los fondos de inversion

podrian ser una buena posibilidad de inversion.

Ahora bien, ¢por qué preocuparse de generar aboréste sector de la economia mexicana?,
la respuesta puede ser légica, como ya se plamtedicamente las MiPyMes son la fuerza

motora de la economia mexicana por ser las masmiessen México, un ejemplo de esto es
gue segun el INEGI (2008), en uno de sus censos6gtioos muestra que solo en la

manufactura, el comercio y los servicios, de 182,318 empresas registradas, solamente
7,307 empresas entraban dentro de la categorieadeeqpresa, dando un total de 2,786,011
empresas que entran dentro de la categoria de MiBydhora al haber existido los programas
de apoyo para dichas empresas en los ultimos aBdégico que la cantidad de éstas se vio
incrementada, por lo tanto se observa como es sfeeséctor de la economia es uno de los

mas proliferos dentro del pais.

Lo cual demuestra que el descuido por parte denktguciones financieras a éste sector,
genera un foco rojo de alerta para los directivesestas entidades para brindar la debida
atencion a la segmentacion mas grande del mergadpje se debe de tener presente que aun
cuando no cuentan con grandes cantidades de eeedi= capital, son posibles
inversionistas. Pero es aqui donde se abre unauomtad para las personas interesadas en
entrar a laborar en el mercado financiero, ya qoencc intermediarios se tiene la

responsabilidad moral y ética de siempre buscaregimiento y desarrollo claro, ordenado y



transparente del mercado y que mejor manera derlbaosediante la equidad de
oportunidades al publico inversionista.

Ademas que se observa una demanda dentro del mogdm@ersonas expertas en la materia,
y es donde se puede optar por una especializaaiénpgrmita dominar por completo

instrumentos de mayor complejidad y asi poder werificando a través de los nuevos
productos que pudieran ir surgiendo con el tiengpaque el mercado financiero en México es

practicamente joven y le queda mucho por crecer.

Por tanto es responsabilidad de los egresadostuldicasen educacion superior que pudieran
intervenir dentro del mercado financiero el comtam la calidad humana y el compromiso de
brindar el tiempo necesario para explicar y promde® instrumentos con los propietarios de
las MiPyMes, para que éstos pudieran incrementarranadimientos, siempre actuando de
manera ética y profesional. Teniendo claro que xdtie ahorro en México, genera un
incremento en la calidad de vida de las persorsagug cuentan con un respaldo que les hace
sentir confianza, ademas de que permite la mejermfdaestructura y de otros factores que

ayudan a determinar la situacién econdmica del pais

Cabe hacer mencién, mas en especifico, que estanp®rpara los egresados de la carrera de
Licenciado en Economia y Finanzas que esta es poduaidad de trabajo asi como de
especializacion, ya que durante la preparacion éamcma que reciben cuentan con las
herramientas suficientes para lograr entender yejaaos instrumentos autorizados por el
sistema financiero mexicano; pero ademas de seppodunidad también implica un serio
compromiso consigo mismos y con la sociedad, yal@ueateria prima de dichos egresados
es el dinero y como es bien sabido, éste forma pkait patrimonio de los inversionistas que
acuden a ellos por lo tanto deben contar con lacdad ética asi como técnica que les
permita realizar su trabajo siempre de acuerdosardglamentos y normas establecidos,
ademas de cumplir con responsabilidad lo pactadosas clientes, sin hacer ningun tipo de

distincién o dar trato preferencial al tratarse clientes con mayor cantidad de recursos.
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Ademas de recordar que como buenos profesioristean un compromiso con México, y el

canalizar el ahorro hacia la inversion permite lgueconomia obtenga mejores indices y por

tanto el pais tenga mayor crecimiento y éste geiergestar social para todos los mexicanos.
ANEXOS

1.1 Resultados obtenidos en la encuesta “Digaere sl casa se acostumbra ahorrar en casa

alguna cantidad del gasto mensual”

ACDS:.IIIM = =l
DEL GASTO

Las mujerss 402 207 134
Los hombres 47.8 265 229
Los jévenes de entre 18 a 29 afios 4835 30.2 201
Los adultos de entre 30 a 49 afios 46.1 30.6 18.2
Los adultos de entre 50 v mas afios 32.4 209 14.0
Los que no estudiaron o estudiaron hasta la primaria 338 203 79
Los que estudiaron hasta la secundaria 447 330 159
Lo gue estudizron hasta la preparatoria ﬁp.lil 314 208
Los que estudiaron la vidversidad o mas 61.6 3.2 499
Los que ganan entre $0 v $4.000 pesos 39.0 248 g8
Los que ganan entre $4.001 v 9,000 pesos 49.0 364 278
Los que ganan entre $9,001 v $38.000 pesos 37.0 323 518
Los gque ganan mas de 38,000 pesos 62.8 419 201

Todos 43.8 231 17.9

Fuente: CONSULTA MITOFSKY, (2004).
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Anexo 1.2 Clasificacion de empresas segun losric#téle cada pais

Critenios Microempresa Pequedfia empresa Mediana empresa Gran empresa
Argenting® Ventas Hasta 0.5 Hasta 3 Hasta 24 Mas de 24
Bolivia® Empleo Hasta 10 Hasta 19 Hasta 40 Mis de 49
Chile Ventas Hasta 2 400 Hasta 25 000 Hasta 100 000 Mas de 100 000
Colombia? Empleo Hasta 10 Hasta 30 Hasta 200 Mas de 200
Costa Rica® Empleo Hasta 10 Hasta 30 Hasta 100 Mas de 100
El Salvador! Empleo Hasta 4 Hasta 40 Hasta 90 Mas de 99
Guatemala® Empleo Hasta 10 Hasfa 25 Hasta 60 Mas de 60
ME'KiCCIL:L Empleo Hasta 30 Hasta 100 Hasta 500 Mas de 500
Panama' Ingresos Hasta 150 000 Hastaun mullon  Hasta 2.5 millones  Mas de 2.5 millones
Venezuel# Empleo Hasta 10 Hasta 30 Hasta 100 Mas de 100

Fugnte: Elaboracion de las unidades de entorno de la red FUNDES con datos emanados de la Secrefaria de la Pequena y Mediana Empresa
v Desarrollo Regional (sepvme) de Argentina; el Viceministerio de Microempresa, Ministerio de Trabajo (Bolivia); 1a Encuesta de Carac-
ferizacion Socioeconomica Nacional (CASEN) v 12 Corporacion de Fomento de la Produccion (CoRFo), de Clule; 1a Ley mipyme de julio de
2000 (Colombia); el Mimisterio de Economia (Costa Rica); la Direccion General de Esfadistica y Censos (El Salvador); el Instituto Nacional
de Estadistica, la Camara de Comercio v Promicro (Guatemala); el Consejo Nacional para la Micro, Pequeniz v Mediana Empresa (Mexico),
la Ley 33 v 1a Ley § del afio 2000 (Panama), v la Oficina Nacional de Estadistica e Informacion (Venezuela).

Fuente: Revista de la CEPAL 79, “Micro, pequefiasegianas empresas en América Latina”,
(Abril de 2003).
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Anexo 1.3 Cantidad de empresas en cada pais, Eeglasificacion de tamafio

Pais Afio de la informacien  Microempresa  Pequefia empresa  Medizna empresa  Gran empresa Total

Argentina® 1994 814 400 69 500 7400 5200 2096 300
Bolivia® 1995 500 000 1007 316 234 501 367
Chile® 1997 431431 78 803 10 270 4814 526 920
Colombiad 1990 637 952 26 694 821 685 467
Costa Rica® 2000 38 620 14 298 1348 74 266
El Salvadorf 1993 464 000 2302 302 316 477 216
Guatemala® 1999 135 000 20024 9 675 2438 176 137
Méxicol 1993 2 676 327 85213 24 461 7307 2793 318
Panamg’ 1993 34233 5 601 1149 1230 42 224
Veneruels 2000 8701 2613 716

Fuente: Elaboracion de las umdades de entomo de la red FUMDES, con datos de las fuentes citadas en el cuadro 1.

4 Son 903 995, incloyendo las denominadas empresas auxiliares. Datos del censo nacional econdmico que efectia el Instinito Nacional de
Estadistica v Censos (IWDEC, 1994).

Y Estimacidn del Centro de Estudios para el Desarrollo Laboral v Agrario (CEDLA).

¢ Datos de la CORFO.

4 Datos del censo econdmice que efectia el Departamente Administrative Nactonal de Estadistica (DANE, 1991). Sin embargo, otras fuentes
sefialan que para 1991 habia casi un millén de empresas (Econometria Ltda.).

# No hay desglose entre pequeia v mediana empresa. Datos de Castillo v Chavez (2001).

f S6lo industmia, comercio ¥ servicios. Datos del Ministerio de Economia, v de la Comisién Nacional de la Micro v Pequefia Empresa
obtenidos de la encuesta econdmica anual (CoMadyRE, 2002) v de la encuesta mucreempresanal (CONAMYPE, 1993).

¢ Empresas imndustriales imicamente en la region metropelitana. Datos del Institnto Nactonal de Estadistica, Censo Industnial.

b 84lo en la manufactura, el comercio v los servicios; meluyendo otras unidades econdmicas, existen 3.1 millones. Datos del Instinito Nacional

e Estadistica, Geografia e Informatica (IMEGI), censos economicos.

! Datos del Directorie de Establecimientos que prepara la Secretaria de la Contraloria v Desarrollo Administrative.

1 S¢lo empresas industriales. Datos del Institute Nacienal de Estadistica (antes 0CEI). No hay informacion oficial de microempresas m de
empresas comerciales v de servicies. Hay una estimacion del programa Bolivar de alrededor de 480 mil empresas (Paez, 2001).

Fuente: Revista de la CEPAL 79, “Micro, pequefiasegianas empresas en América Latina”,
(Abril de 2003).
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